
上海市場上場2073社 

1600社 
 58％の銘柄が売買停止 

中国株急落 



中国株急落 

ヘッジ売り：商品（鉄、銅、ゴム、ニッケル）、日本株？ 



１、政策金利の引き下げ。6％から0.25％ずつ4回引き下げて5％に 
 

２、2500億元（４兆9450億円）の景気刺激策を７月８日に発表 
加えて、インフラ設備投資の加速も発表 

 
３、年金の株式投資を認可 

生保に資産の10％を株式へ振り向けるよう勧告 
国営企業に自社株買いを勧告 

 
４、中国の投資信託を運用するファンドマネジャーの幹部らに、 

それぞれ50万元（989万円）を自分たちが運用するファンドに投じ、 
１年間は売却しないことを確約させる 

 
５、証券会社21社に純資産の15％に当たる1200億元（２兆3736億円）で 

株式を買い支えるように指示 
中国国立証券金融を通じて2600億元（５兆1428億円）を、 
同21の証券会社に貸付け、株式を買い付けるように促す 

中国当局による株価下支え策 



６、株式手数料を３割値下げ 
 

７、信用取引規制を緩和 
自宅を担保に入れることを許可 

 
８、ＩＰＯの無期限延期 

 
９、一部の口座で空売りを１カ月間停止 

 
10、企業インサイダーに７月８日以降、６カ月間の株式売却停止 

 
主要株主や企業幹部に対し、 

自社の株価が急落した際に購入するように推奨 
 

11、上場企業の半数以上の取引停止を認める 
「重要事項に対する公告未発表のため」 

中国当局による株価下支え策 



中国株急落 

個人投資家8900万人 
市場の８～９割 



信用残（12月末） 
１兆0300億元 

（20兆3734億円） 

信用残（６月19日）
２兆2700億元 

（44兆9000億円） 

インサイダーの売り 
2013～2014年 
月間100億元 

（1978億円）ペース 

インサイダーの売り 
2015年１～６月 
月間800億元 

（１兆5824億円）ペース 

中国株急落 インサイダーの売り 
2015年５月 
1450億元 

（２兆8681億円） 

７月２～８日：130億ドル 
（１兆5965億円）が流入 



中国景気減速３つのポイント 

１、電力消費量：成長期には前年比10～15％増 
2014～15年は5％増以下 

２、鉄道貨物の輸送量：2009～13年は前年比10％～15％増 
2015年はマイナス2.5％くらい 

３、中国の生産年齢人口：2015年が頂点で10億0140万人 

2015年1月から不動産価格は前年比12％の下落 



ユーロの問題点 

自然環境 
言語・文化・歴史 
得意分野などが違う 

単一（＝硬直的）な通貨・金利 
＋更に硬直的な財政（＝緊縮財政） 

広域・多様な環境を 
１つの通貨・政策金利で 

カバーする 



誰が経済政策を担っているか？ 
 

１、財政政策 
 

個々の各国政府 
↑ 

欧州政府、ＩＭＦなどの国際債権団 
 
 
 

２、通貨・金融政策 
 

欧州中央銀行が担当 

ユーロの問題点 

均一の財政規律 



ギリシャは生き残れるか？ 

最高の観光地、軍事上の要地 

クリミア 

イスラエル 

ＥＣＢの金融緩和政策は追い風！ 

残留リスク： 
１、経済政策の不在 
２、続く債務返済期限 

３、国民、資産、産業の流出 



Copyright © 2015 投資の学校 All Rights Reserved. 

日付 曜日 発表時間 国 指標 前回 

7/14 火 

3：00 アメリカ 財政収支 -824億USD 

10：30 
オースト
ラリア 

NAB企業景況感指数 7 

NAB企業信頼感指数 7 

13：00 日本 首都圏新規マンション発売 -18.70％ 

15：00 ドイツ 

消費者物価指数（前月比） -0.10％ 

消費者物価指数（前年比） 0.30％ 

調和消費者物価指数（前月比） -0.20％ 

調和消費者物価指数（前年比） 0.10％ 

17：30 イギリス   消費者物価指数（前月比） 0.20％ 
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日付 曜日 発表時間 国 指標 前回 

7/14 火 17：30 イギリス 

  消費者物価指数（前年比） 0.10％ 

消費者物価指数[コア]（前年比） 0.90％ 

小売物価指数（前月比） 0.20％ 

  小売物価指数（前年比） 1.00％ 

小売物価指数[コア]（前年比） 1.10％ 

生産者出荷価格（前月比） 0.10％ 

生産者出荷価格（前年比） -1.60％ 

生産者物価指数[コア]（前月比） 0.00％ 

生産者物価指数[コア]（前年比） 0.10％ 
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日付 曜日 発表時間 国 指標 前回 

7/14 火 

18：00 
ユーロ 

鉱工業生産（前月比） 0.10％ 

鉱工業生産（前年比） 0.80％ 

ZEW景況感調査 53.7 

ドイツ ZEW景況感調査 31.5 

21：30 

カナダ 
住宅価格指数（前月比） 0.90％ 

住宅価格指数（前年比） 4.60％ 

アメリカ 

  小売売上高（前月比） 1.20％ 

  小売売上高[除自動車]（前月比） 1.00％ 

輸入物価指数（前月比） 1.30％ 
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日付 曜日 発表時間 国 指標 前回 

7/14 火 

21：30 

アメリカ 

輸入物価指数（前年比） -9.60％ 

22：00 NFIB中小企業楽観指数 98.3 

23：00 企業在庫（前月比） 0.40％ 

7/15 水 

9：30 オーストラリア ウエストパック消費者信頼感指数 95.3 

11：00 中国 

  実質GDP（前期比） 1.30％ 

実質GDP（前年比） 7.00％ 

  小売売上高（前年比） 10.10％ 

小売売上高[年初来]（前年比） 10.40％ 

  鉱工業生産（前年比） 6.10％ 
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日付 曜日 発表時間 国 指標 前回 

7/15 水 

11：00 中国 
鉱工業生産[年初来]（前年比） 6.20％ 

  固定資産投資[都市部/年初来]（前年比） 11.40％ 

14：00 
シンガ
ポール 

小売売上高（前月比） 0.80％ 

小売売上高（前年比） 5.00％ 

15：45 フランス 

消費者物価指数（前月比） 0.20％ 

消費者物価指数（前年比） 0.30％ 

調和消費者物価指数（前月比） 0.20％ 

調和消費者物価指数（前年比） 0.30％ 

16：00 トルコ 失業率 10.60％ 
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日付 曜日 発表時間 国 指標 前回 

7/15 水 

17：30 イギリス 

  失業率 2.30％ 

  失業者数推移 -6.5千人 

5月ILO失業率[四半期] 5.50％ 

18：00 スイス 7月ZEW景況感調査[予想] 0.1 

20：00 

アメリカ 7月10日MBA住宅ローン申請指数（前週比） 4.60％ 

南アフリカ 
5月実質小売売上高（前月比） 0.20％ 

5月実質小売売上高（前年比） 3.40％ 

21：30 
カナダ 5月製造業出荷（前月比） -2.10％ 

アメリカ   生産者物価指数（前月比） 0.50％ 
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日付 曜日 発表時間 国 指標 前回 

7/15 水 

21:30 

アメリカ   生産者物価指数（前年比） -1.10％ 

カナダ   生産者物価指数[コア]（前月比） 0.10％ 

アメリカ 
  生産者物価指数[コア]（前年比） 0.60％ 

  ニューヨーク連銀製造業景気指数 -1.98 

22:00 カナダ 中古住宅販売件数（前月比） 3.10％ 

22:15 アメリカ 
  鉱工業生産（前月比） -0.20％ 

設備稼働率 78.10％ 

23:00 カナダ   カナダ中銀 政策金利 0.75％ 

23:59 日本 日銀金融政策決定会合[結果公表] 
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日付 曜日 発表時間 国 指標 前回 

7/16 木 

3：00 アメリカ 米地区連銀経済報告[ベージュブック] 

7：45 
NZ 

  消費者物価指数（前期比） -0.30％ 

  消費者物価指数（前年比） 0.10％ 

10:00 ANZ消費者信頼感指数 119.9 

14:00 日本 日銀・金融経済月報 

15:00 ユーロ 新車登録台数[EU-27]（前年比） 1.30％ 

16:15 スイス 実質小売売上高（前年比） 1.60％ 

17:00 イタリア 貿易収支 +37.36億 

18:00 ユーロ 貿易収支 +249億 
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日付 曜日 発表時間 国 指標 前回 

7/16 木 

18：00 

ユーロ 

貿易収支[季調済] +243億 

消費者物価指数（前月比） 0.20％ 

消費者物価指数（前年比） 0.20％ 

消費者物価指数[コア]（前年比） 0.80％ 

20：45   欧州中銀 政策金利 0.05％ 

21：30 
  欧州中銀 総裁会見 

アメリカ 

  新規失業保険申請件数 

23：00 
NAHB住宅市場指数 59 

  フィラデルフィア連銀景況指数 15.2 
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日付 曜日 発表時間 国 指標 前回 

7/17 金 

18：00 ユーロ 
建設支出（前月比） 0.30％ 

建設支出（前年比） 0.00％ 

21：30 アメリカ 

  消費者物価指数（前月比） 0.40％ 

  消費者物価指数（前年比） 0.00％ 

  消費者物価指数[コア]（前月比） 0.10％ 

  消費者物価指数[コア]（前年比） 1.70％ 

  住宅着工件数 103.6万件 

住宅着工件数（前月比） -11.10％ 

建設許可件数 127.5万件 
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日付 曜日 発表時間 国 指標 前回 

7/17 金 
21：30 

アメリカ 建設許可件数（前月比） 11.80％ 

カナダ 

  消費者物価指数（前月比） 0.60％ 

  消費者物価指数（前年比） 0.90％ 

消費者物価指数[コア]（前月比） 0.40％ 

消費者物価指数[コア]（前年比） 2.20％ 

23：00 アメリカ   ミシガン大学消費者信頼感指数 96.1 


